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Moneda unica se afla sub presiune inaintea intalnirii BCE de azi

Cifrele zilei — 2 Mai
e Datele finale ale indicelui PMI pentru industrie la nivelul zonei euro au aratat o modificare

minora in scadere de la 46.0 puncte in martie la 45.9 puncte in aprilie.

e Rata somajuluiin Italia a sarit de la 9.6% la 9.8% pe baza lunara in martie.

e Rata somajului in Germania a avansat de asemenea de la 6.7% la 6.8% in martie.

e Banca Nationala a Romaniei a decis mentinerea dobanzii cheie la nivelul de 5.25%.

e Indicele PMI pentru constructii din Marea Britanie a raportat peste asteptarile pietei de 54.1
puncte, afisand pentru luna aprilie nivelul de 55.8 puncte.

e Rata somajului la nivelul zonei euro a avansat de la 10.8% la 10.9% in luna martie.

e Raportul ADP al pietei muncii din SUA a raportat sub asteptari, doar 119.000 de noi angajari.

Cifrele zilei — 3 Mai

e Rata somajului in Noua Zeelanda a urcat in mod surprinzator de la 6.4% la 6.7% in primul
trimestru, in ciuda asteptarilor pietei pentru o scadere la 6.3%.

e Zibancara nelucratoare in Japonia.

e Indicele preturilor locuintelor din Marea Britanie a scazut cu 0.2% in aprilie, in ciuda estimarilor
unei cresteri de 0.6%.

e Indicele PMI pentru servicii din Marea Britanie a scazut in aprilie la 53.3 puncte.

e la ora 14.30 va fi prezentat in SUA raportul Challenger al disponizibilizarilor anuntate in
economie.

e La ora 14.45 va fi publicata decizia de politica monetara a Bancii Centrale Europene. Parerea
majoritatii este ca BCE va pastra dobanda cheie la 1.00%.

e La ora 15.30 este programata conferinta de presa a BCE ce urmeaza anuntului de politica
monetara.

e La ora 15.30 va fi anuntat numarul cererilor de somaj inregistrate in economia americana pe
parcursul saptamanii trecute. Se asteapta un numar de 381.000 de cereri inregistrate.

e Laora17.00 va fi raportat indicele ISM pentru servicii din SUA.
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e O combinatie de date economice slabe si speculatii despre noi masuri avute in vedere de BCE
au condus la scaderi ale monedei unice europene. Cotatiile la finalul zilei se plasau la nivelul de
1.3158S. Scaderile au inceput de dimineata dupa unele discutii conform carora BCE va anunta la
intalnirea de astazi acordarea unor alte imprumuturi de refinantare pe termen lung (LTRO)
pentru a sustine sistemul bancar si prin urmare si economia europeana pentru a lupta
impotriva crizei datoriilor.

o Pietele au avut unele ingrijorari legate de ratele somajului. In Germania somajul a ramas la
6.8%, chiar daca previziunile indicau o scadere la 6.7%. Rata somajului la nivel european a urcat
la 10.9%. Date si mai slabe au fost oferite de raportul ADP al pietei muncii americane.
Asteptarile pietei indicau un numar de 170.000 de noi locuri de munca, insa raportarea a afisat
doar 119.000 noi locuri de munca, in plus raportarea de luna trecuta a fost revizuita in scadere.

e Lira sterlina a scazut la 1.6198S, in timp ce in fata monedei euro a continuat sa se aprecieze,
ajungand la nivelul 0.8111, un nou minim al ultimelor 23 de luni. Datele dezamagitoare ale zilei
au condus la o scadere a apetitului pentru risc si prin urmare la o apreciere a yenului. In
minutele care au urmat publicarii raportului pietei muncii americane, perechea USD/JPY a
scazut la nivelul de 80.05 yeni, urmata de o miscare laterala intr-un range restrans.

¢ In sesiunea de tranzactionare de pe pietele de capital de miercuri, principalii indici au avut
miscari mixte si a predominat aversiunea fata de risc. Datele dezamagitoare despre rata
somajului din Germania si zona euro au determinat indicii europeni sa marcheze pierderi.

e Pietele europene s-au bucurat de o deschidere pozitiva in sesiunea de miercuri, motivul fiind
avansurile inregistrate pe Wall Street din ziua anterioara, cand majoritatea tarilor Europene
celebrau ziua internationala a muncii. Dezamagirea a luat locul optimismului in orele dupa-
amiezei cand raportul ADP a afisat un numar mult mai mic de locuri de munca create, decat
estimarile, fapt ce a tras pietele in jos.

e Indicele german DAX 30 a marcat o pierdere de 0.75% inchizand la nivelul de 6710 puncte,
companiile financiare inregistrand cele mai mari pierderi. Actiunile Commerzbank AG si
Deutsche Bank AG au pierdut ambele 2.45%, in timp ce cea mai buna evolutie a avut-o
producatorul de echipamente medicale Fresenius SE, care a avansat 2.82%. Indicele principal al
economiei Marii Britanii, FTSE 100, a inchis in pierdere cu circa 1%, la nivelul de 5758 de puncte.

Din nou sectorul bancar a suferit cele mai mari pierderi, actiunile Barclays Group PLC
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diminuandu-se cu 5.54%, iar cele ale Lloyds Banking Group scazand cu 4.52%. Printre exceptiile
zilei a fost indicele de referinta francez CAC 40, care a marcat un avans de 0.42% pana la nivelul
de 3226 de puncte.

¢ Indicii de referinta americani au inchis de asemenea pe pierdere, dupa publicarea datelor
raportului ADP si a scaderii comenzilor catre fabrici in luna martie. Indicele extins S&P 500 s-a
depreciat cu 0.25% pana la nivelul de 1402.24 de puncte, in timp ce Dow Jones a pierdut 0.10%
din valoare, inchizand la nivelul de 13 266 de puncte. Doar indicele Nasdag 100 a reusit sa se
mentina pe pozitie, sporindu-si valoarea cu 0.31%.

¢ Dupa 16 ore de discutii la Bruxelles, ministrii de finante ai zonei euro reuniti in cadrul intalnirilor
Ecofin, nu au reusit sa ajunga la un acord asupra intaririi reglementarilor bancare, in principal
din cauza opunerii Marii Britanii, urmand a se cauta ajungerea la un acord la urmatoarea
intalnire din 15 mai. Discutiile au fost legate de situatiile in care tarile pot inaspri reglementarile
bancare domestice care sa se adauge solicitarilor minime impuse de UE, dar si cat capital este
necesar sa detina o banca. O solutie de compromis propusa de Danemarca, care detine
presedintia UE prin rotatie, ar permite guvernelor sa forteze bancile lor sa creeze o zona
tampon impotriva riscului care sa fie chiar de 5% din expunerile domestice sau din afara zonei
UE.

¢ Compania Lufthansa a anuntat azi ca va desfiinta 3500 de posturi, din totalul de 117.000 de
angajati, pentru a incerca sa revina pe profit. leri, Lufthansa anunta o pierdere operationala in
primul trimestru de 381 de mil de euro, peste estimarile care indicau doar 289 de mil de euro
pierdere.

e Combinatul Oltchim a raportat pentru primul trimestru al anului o pierdere de 82.8 mil de lei,
comparativ cu rezultatul trimestrului similar al anului trecut, de -2.64 mil de lei. Veniturile
raportate au scazut de asemenea cu 49.3%, iar cheltuielile cu 33.7% mai mici. De asemenea, si

cifra de afaceri s-a diminuat cu 45.2%, la 254.4 mil de lei.

DISCLAIMER

Informatiile din aceasta analiza sunt culese din surse diferite si trebuie sa serveasca doar in scopuri informative. Bulbrokers
nu va fi considerat responsabil pentru validitatea informatiilor prezentate. Nicio parte a acestei analize nu recomanda
cumpararea sau vanzarea unei valute sau a oricarui alt instrument financiar.

Tel: +40 21 307 76 32

e-mail: romania@bulbrokers.com

URL: www.bulbrokers.com

Bulbrokers Markets Bucuresti, Romania




