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Declinul monedei unice europene accelereaza

Cifrele zilei — 30 Mai

Indicele PMI pentru industrie din Japonia pentru luna in curs a ramas la nivelul de 50.7 puncte.
Vanzarile cu amanuntul din Australia s-au contractat in mod neasteptat cu 0.2% in aprilie.
Masa monetare M3 a zonei euro pentru luna aprilie a avansat cu doar 2.5%, sub asteptari.
Desfasurarea licitatiei pentru obligatiuni guvernamentale italiene cu scadenta la 10 ani.
Vanzarile de case pe piata secundara americana au raportat in aprilie o scadere neasteptata de
5.5 procente, in ciuda estimarilor pietei pentru o posibila sta stagnare a vanzarilor.

Discurs al presedintelui BCE Mario Draghi in cadrul European Policy Center la Bruxelles.

Cifrele zilei — 31 Mai

Indicele Gfk referitor la increderea consumatorului din Marea Britanie a raportat o apreciere de
la -31 de puncte la -29 de puncte, peste nivelul estimat de -32 de puncte pentru luna mai.

Datele preliminare ale productie industriale din Japonia pentru aprilie indica o crestere sub
asteptari de doar 0.2%, fata de anticiparea de 0.6%.

PIB-ul Elvetiei a avansat in primul trimestru al anului cu 0.7%, desi piata anticipase o stagnare.
Vanzarile cu amanuntul din Germania in luna aprilie au avansat peste asteptari cu 0.6%.

Indicele preturilor locuintelor la nivel national din Marea Britanie pentru luna in curs a raportat o
crestere peste asteptari, de 0.3%.

Rata somajului din Germania in luna aprilie a scazut la 6.7% de la 6.8%.

La ora 12.00 vor fi afisate datelor preliminare ale indicelui preturilor de consum la nivelul zonei
euro. Estimarile indica o crestere de 2.5% a acestuia.

La ora 14.30 va fi publicat raportului Challanger in SUA, al disponibilizarilor anuntate in luna mai.
La ora 15.15 va fi publicat raportului ADP al pietei muncii americane pentru luna mai.

La ora 15.30 vor fi afisate datele preliminare al PIB-ul SUA pentru primul trimestru. Se
estimeaza ca economia sa fi avansat cu 1.9%.

La ora 15.30 va fi publicat numarul cererilor de somaj inregistrate in economia SUA saptamana
anterioara. Piata se asteapta sa fie raportate in jur de 369.000 de noi cereri.

La ora 16.45 va fi raportat rezultatul indicelui Chicago PMI din SUA pentru luna mai.

Are loc referendum in Irlanda privind tratatul de stabilitate fiscala.
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e Moneda unica europeana s-a aflat din nou sub presiune, avand in vedere ca Spania si Grecia au
continuat sa fie sub lumina reflectoarelor. La finalul zilei, euro inchidea la cotatia 1.2362S,
marcand o scadere de 1.1% pe baza zilnica. O contributie la scadere au avut-o datele
economice slabe ale zilei, dar si asteptarile din ce in ce mai mari pentru o scadere de catre BCE
a ratei dobanzii de referinta saptamana viitoare.

e Problemele urgente ale Spaniei sunt in principal in sectorul financiar, unde nu s-a luat nicio
decizie de unde sa fie luati 19 mld de euro pentru recapitalizarea celei de-a treia cele mai mari
banci din sistem, Bankia. Ingrijorarile investitorilor au afectat dobanda obligatiunilor spaniole la
10 ani, care au atins un maxim al ultimelor 6 luni la nivelul de 6.77%. Situatia din Grecia ramane
de asemenea tensionata, iar in asteptarea rezultatelor alegerilor pietele raman incordate.

e Yenul japonez a avansat cel mai mult din randul valutelor majore, un catalizator pentru miscare
a fost rezultatul negativ surprinzator al vanzarilor de case pe piata secundara americana, desi
piata se astepta sa stagneze, cu toate astea, pe baza lunara vanzarile au scazut cu 5.5%.
Rezultatele slabe au crescut automat asteptarile pentru un nou program de quantitative easing
din partea Fed, iar perechea USD/JPY a ajuns la nivelul 78.75 de yeni.

o Pietele de capital au marcat pierderi in sesiunea de ieri, dupa rezultatele dezamagitoare de pe
piata europeana. Dupa scurta revenire a pietelor de capital de ieri, ingrijorarile crescande din
jurul crizei datoriilor europene au ajuns din nou in prim plan.

o Rezultatele licitatiilor de obligatiuni din Spania si Italia au fost dezamagitoare si au crescut
dobanzile de imprumut. Dobanda obligatiunilor spaniole cu scadenta la 10 ani a ajuns la 6.7%,
iar cea pentru obligatiunile italiene a trecut de asemenea peste pragul psihologic de 6%. Au
aparut din nou discutii despre recapitalizarea bancilor europene aflate in dificultate, iar metoda
de actiune planificata este una utilizata in SUA in timpul varfului crizei financiare din 2008-2009,
dar care nu a avut rezultatele asteptate.

e Teama de adancire a problemelor datoriilor au dus la o crestere a aversiunii fata de risc si la
scaderi ale cotatiilor actiunilor si ale indicilor. Indicele de referinta din Germania DAX 30 a
pierdut 1.81% din valoare si a inchis sesiunea la cotatia de 6280.80 de puncte. Toate companiile
din componenta sa, cu exceptia lantului de hypermaketuri Metro AG, au marcat scaderi, cea
mai semnificativa fiind cea din sectorul auto, precum si din cel industrial. Printre cele mai mari

pierderi in randul indicilor principali de referinta a fost inregistrata de indicele francez CAC 40
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care a pierdut 2.24% pana la nivelul de 3015.58 de puncte. Aici toate actiunile au incheiat
sesiunea in teritoriu negativ, iar cel mai afectat a fost producatorul de materiale de constructii
Compagnie de Saint-Gobain care a mercat o scadere de 5.07%, dupa ce compania a pierdut un
proces pentru un patent cheie in fata companiei germane Siemens AG. Indicele de referinta
britanic FTSE 100 s-a depreciat cu 1.74% inchizand sesiunea la nivelul de 5297.28 de puncte.

o Pietele de capital americane au fost de asemenea afectate de problemele datoriilor din Europa.
Indicele extins S&P 500 a pierdut 1.43% din valoare pana la 1313.31 de puncte, iar Dow Jones a
scazut cu 1.28% pana la nivelul de 12.420 de puncte. Scaderi mai semnificative au fost
inregistrate de producatorul de aluminiu Alcoa Inc. (-3.26%) si de Bank of America (-3.03%).
Nasdaq a raportat de asemenea o zi consecutiva de pierderi, de data aceasta de 2.25%.

o Astazi este organizat in Irlanda al treilea referendum din ultimii 4 ani. Referendumul de astazi
este legat de noul pact fiscal la nivel european. In timp ce planul condus de Germania are
nevoie de aprobarea a 12 din cei 17 membri ai zonei euro pentru a fi ratificat, o respingere din
partea Irlandei ar putea submina una dintre initiativele cheie la nivel european, tocmai cand
problemele din jurul Spaniei si Greciei se acumuleaza. Dezbaterile din Irlanda s-au invartit in
jurul unei clauze din tratat care stipuleaza ca doar tarile semnatare pot accesa fonduri
europene de ajutorare.

o Statisticile Eurostat arata ca inflatia la nivelul zoneri euro a scazut peste asteptari in luna mai la
cel mai scazut din nivel din ultimul an, lasand astfel Bancii Centrale Europene posibilitatea
scaderii dobanzii de referinta in incercarea de a revigora cresterea economica de pe continent.
Inflatia in cele 17 tari euro a scazut la 2.4% in mai, de la 2.6% in aprilie, cel mai scazut nivel din
februarie 2011 pana in prezent. BCE se va reuni joia viitoare pentru a decide rata dobanzii
cheie, iar marea majoritate a economistilor asteapta o inghetare a acesteia pana la finalul lui
2013, chiar daca exista o minoritate care inca preconizeaza o taiere a acesteia pana la finele

anului.
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