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Moneda euro a testat din nou maximul ultimelor doua luni

Cifrele zilei — 28 August

e Indicele Gfk al climatului de consum din Germania pentru luna in curs a ramas la acelasi nivel ca
in luna anterioara, de 5.9 puncte.

e Masa monetare M3 a zonei euro pentru luna iulie a avansat mai mult decat estimarile, cu 3.8%.

e Indicele Case-Shiller al preturilor locuintelor din 20 de zone metropolitane din SUA pentru luna
iunie a depasit estimarile care indicau o contractie de 0.3%, raportand un avans de 0.5%.

e Indicele increderii consumatorilor calculat de Conference Board pentru piata americana a

surprins negativ piata, afisand o scadere de la 65.4 puncte la 60.6 puncte in luna august.
Cifrele zilei — 29 August

e Astazi este programata publicarea datelor preliminare ale indicelui preturilor de consum din
Germania pentru luna in curs. Estimarile din piata indica o crestere de 0.2%.

e La ora 15.30 vor fi raportate datele preliminare ale PIB-ului SUA pentru trimestrul al doilea. Se
estimeaza o crestere de 1.7%.

e La ora 17.00 vor fi publicate vanzarile de case pe piata secundara americana in luna iulie.
Prognozele analistilor indica un avans de 1.1%.

e Laora21.00 va fi publicat raportul Beige Book.

e Saptamana a demarat cu o presiune usoara asupra monedei unice europene, in timp ce in
sesiunea asiatica atingea un minim al zilei la cotatia 1.2465S. Dupa inceputul sesiunii europene,
pietele au schimbat directia catre maximele de saptamana trecuta, iar la finalul zilei, piata
inchidea cotatia la 1.2564S. Cresterea are la baza asteptarile in crestere pentru o mai mare
clarificare asupra politicilor Fed de la finalul saptamanii.

e Pietele au fost afectate si de succesul licitatiei pentru obligatiuni spaniole, in care s-a reusit
plasarea de titluri cu scadenta la 3 luni la o dobanda de 0.95%, comparativ cu 2.43% din licitatia

similara anterioara.

Bulbrokers Markets Bucuresti, Romania




Membra a BSE - Sofia

Membra a Depozitarului Central

Societate de Investitii Licentiata
MARKET BRIEFING 29 August 2012

e In timpul dupa-amiezei de ieri, Catalonia, regiune a Spaniei, solicita o asistenta financiara in
valoare de 5 miliarde de euro, insa aceasta solicitare a guvernului spaniol era de asteptat, ca
atare nu a avut niciun impact asupra pietei.

¢ Indicele pretului locuintelor din Statele Unite a avansat in luna iunie, avand o crestere de 0.5%
pe baza anuala. Cele mai asteptate au fost datele despre increderea consumatorilor din SUA,
care insa au afisat o scadere surprinzatoare la 60.6 puncte in august, fata de un avans la 66 de
puncte, cat era estimat.

e Lira sterlina a avansat la 1.5817S, revenind puternic din preajma mediei mobile de 100 de zile
de la 1.57528S. Yenul japonez s-a apreciat la 78.43 de yeni pentru un dolar american, corelandu-
se in timpul zile cu randamentele obligatiunilor americane.

e Conform indicelui Stoxx Europe 600 care masoara activitatea actiunilor europene, acestea au
scazut la un minim al ultimelor 3 saptamani, dupa ce regiunea spaniola Catalonia a solicitat
sprijin financiar, iar investitorii se tem pentru o incetinire a cresterii economice globale, dupa ce
Japonia a redus prognoza de crestere pentru prima oara in ultimele 10 luni.

e Actiunile spaniole s-au depreciat trimitand indicele de referinta iberic IBEX 35 cu 0.9% mai jos,
dupa anuntul pentru sprijin financiar al Cataloniei. Bancile spaniole au inregistrat astfel scaderi,
Bankia SA (BKIA) si Banco Santander SA (SAN) pierzand din capitalizare 3.9%, respectiv 0.8%. Pe
partea scaderilor s-au plasat si companiile producatoare de medicamente, dupa ce JP Morgan a
redus ratingul sectorului. Novartis AG (NOVN) si Roche Holding AG (ROG) s-au depreciat cu
1.1% si, respectiv, 0.7%. Nokia Corp. (NOK) a eliminat complet castigurile realizate in sesiunea
de luni de 7.7%, dupa ce o decizie a tribunalului in favoarea Apple Inc. ajuta cotatiile actiunilor
companiei finlandeze sa creasca.

e Indicele german DAX 30 a marcat o scadere de 0.6% la inchiderea sesiunii din Frankfurt, fiind
tras in jos de actiunile bancare si de cele ale Deutsche Lufthansa AG (LHA) cu o scadere de 0.6%.
Indicele britanic FTSE 100 a inchis sesiunea nemodificat.

e Actiunile de pe piata americana au incercat sa isi gaseasca o directie inaintea simpozionului de
la Jackson Hole de la finalul saptamanii, unde presedintele Fed este asteptat sa furnizeze detalii
despre viitoarele politici monetare. Scaderea indicelui increderii consumatorilor pentru luna
august a determinat initial scaderea indicelui extins S&P 500, acesta reusind sa reduca o mare

parte din pierderile de la inceputul sesiunii, incheind ziua cu o scadere de 1.14%. Cea mai buna
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evolutie din cadrul indicelui a avut-o Lexmark (LXK) care a avansat cu 13.5%, dupa ce
producatorul de imprimante a declarat ca va iesi din piata imprimantelor pe baza de jet de
cerneala in efortul de a reduce costurile. Apple Inc. (AAPL) a inchis intr-o usoara scadere, dupa
ce in sesiunea anterioara atinsese un maxim istoric.

e Campania initiata de premierul italian Mario Monti pentru o actiune colectiva impotriva crizei
datoriilor europene poate fi compromisa de scaderea randamentelor titlurilor de stat. Mario
Monti este primit astazi la Berlin pentru a purta discutii cu Angela Merkel despre aceasta
actiune colectiva. Insa, in cadrul unei licitatii efectuata astazi de catre Trezoreria Italiei, s-au
vandut obligatiuni cu scadenta la 6 luni la cele mai scazute dobanzi din luna martie pana in
prezent. Aceasta scadere, in opinia analistilor, nu vine in prijinul argumentelor lui Monti, care
par sa fie mai puternice atunci cand dobanzile cresc, in ciuda faptului ca guvernul sau a

implementat un numar de reforme credibile.
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