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Moneda euro in scadere pe fondul cresterii costurilor de imprumut

Cifrele zilei — 21 Martie

Publicarea minutelor intalnirii de politica monetara a Bank of England.

Imprumuturile nete ale sectorului public din Marea Britanie au depasit estimarile pietei
ridicandu-se la valoarea de 12.9 mid GBP in luna februarie.

Publicarea bugetului anual al Marii Britanii pentru anul in curs.

Vanzarile de case existenta din economia americana pentru luna februarie a raportat sub
estimari un numar de 4.59 mil de case vandute.

Economia neo zeelandeza a avansat cu doar 0.3% in trimestrul al patrulea din 2011, sub

estimarile care previzionau o crestere a PIB cu 0.6%.

Cifrele zilei — 22 Martie

Balanta comerciala a Japoniei a raportat un deficit de 310 mld JPY pentru luna februarie.

Balanta comerciala a Elvetiei a afisat pentru februarie un excedent de 2.68 mld CHF.

Datele preliminare ale indicelui PMI pentru industrie din Germania arata o scadere la 48.1
puncte pentru luna in curs.

Datele preliminare ale indicelui PMI pentru servicii din Germania indica o scadere la 51.8 puncte
pentru martie.

Datele preliminare ale PMI pentru industrie pentru zona euro previzioneaza o scadere de la 49.0
puncte la 47.7 puncte pentru luna in curs.

Datele preliminare ale indicelui PMI pentru servicii raportat pentru zona euro, indica o
depreciere la 48.7 puncte pentru luna martie.

Vanzarile cu amanuntul din Marea Britanie au scazut mai mult decat anticipat, cu 0.8% in
februarie.

Noile comenzi industriale din zona euro au dezamagit afisand un regres mai mare decat
anticipat, de 2.3% in ianuarie.

La ora 14.30 in Canada vor fi afisate vanzarile cu amanuntul, fara automobile, pentru luna
ianuarie.

La ora 14.30 in SUA va fi raportat si numarul cererilor de somaj inregistrate saptamana trecuta

in economie, estimat la 353 de mii de cereri.
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e In sesiunea de tranzactionare de miercuri, moneda unica europeana a pierdut pozitii, scazand
de la un maxim al ultimelor doua saptamani in fata dolarului si de la aproape un maxim al
ultimelor cinci luni in fata yenului japonez. Un rol principal in evolutia negativa a monedei unice
a avut largirea diferentialului de dobanda dintre obligatiunile guvernamentale germane,
considerate sigure, si cele ale tarilor aflate la periferia zonei euro. Perechea EUR/USD a scazut la
1.3211S, desi in timpul zilei atinsese cel mai inalt nivel al ultimelor doua saptamani de la
1.3284S, dupa ce autoritatile elene aprobasera al doilea pachet de masuri de ajutorare a tarii,
dupa cum era de asteptat. Euro a scazut la 110.16 de la 110.71 si in fata yenului.

e In cadrul licitatiei care a avut loc ieri in Germania, randamentul la scadenta al obligatiunilor
guvernamentale pe 10 ani a avansat la 0.31%. Intre timp, si randamentul obligatiunilor
guvernamentale italiene si spaniole au crescut de asemenea, la 4.98% si, respectiv, 5.36%, ceea
ce a marit spread-ul dintre ele si obligatiunile germane.

e Peste Ocean, presedintele Fed Ben Bernanke a declarat ca testele de stres la care au fost
supuse bancile americane, de la inceputul lunii, au aratat capacitatea acestora de a rezista
riscurilor unei posibile inrautatiri a crizei din zona euro, in ciuda expunerii mari in obligatiunile
emise de tarile de pe continent.

e Dolarul american a beneficiat de o sustinere temporara, insa nu a reusit sa mentina pozitiile
castigate. Moneda americana a scazut in fata lirei sterline la nivelul 1.5865$ si in fata yenului
japonez la nivelul 83.37. O presiune suplimentara asupra dolarului a avut-o si afisarea unei
scaderi in vanzarile de case existente de pe piata americana.

o Piata de capital nu a marcat modificari importante in sesiunea de miercuri, din lipsa datelor
fundamentale, ceea ce a dus la o volatilitate scazuta. Printre putinele evenimente ce au miscat
piata s-a aflat raportarea scaderii vanzarilor de case existente din SUA care a furnizat o valoare
sub estimari, aratand o scadere de circa 1% a vanzarilor, pana la 4.59 mil de case. In acelasi
timp, in discursul din fata Congresului, presedintele Fed, Ben Bernanke, declara ca situatia
economica din jurul crizei datoriilor europene ramane complicata, iar sistemul bancar european
va necesita pachete de stimulare suplimentare.

¢ Indicii principali europeni au ramas aproape nemodificati in sesiunea de ieri. Indicele german
DAX 30 a urcat 0.23% pana la nivelul de 7071 de puncte. Indicele britanic FTSE 100 a stagnat, in

timp ce indicele francez CAC 40 s-a depreciat cu 0.10% pana la nivelul de 3527 de puncte.
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Datele slabe raportate despre vanzarile de case, s-au reflectat negativ in evolutia sectorului
financiar.

o Pietele de peste Ocean au marcat o sesiune de tranzactionare linistita, motive de optimism
exitand doar in sectorul tehnologic. Conform analistilor, cresterea pietei ar putea incetini de
teama unei bule a pretului. Nivelele atinse in prezent sunt deja prea ridicate si nu reflecta
cresterea moderata a economiei. Indicele largit S&P 500 s-a depreciat cu 0.20% pana la nivelul
de 1402.89 de puncte, in timp ce indicele industrial Dow Jones s-a depreciat cu 0.35% pana la
nivelul de 13 125 de puncte. Doar indicele Nasdaq a reusit sa se mentina in teritoriul pozitiv cu
o crestere modesta de 0.04%.

e Indicele PMI pentru industrie al economiei chineze a raportat o valoare ce indica o contractie
luna aceasta, ceea ce il detemina pe premierul chinez Wen lJiabao sa adauge masuri de
sustinere a cresterii, printre care prelungirea campaniei de stopare a preturilor proprietatilor.
Datele preliminare afisate, de 48.1 puncte, ale indicelui realizat de HSBC sunt cele mai slabe din
noiembrie 2011, comparativ cu datele finale ale lunii februarie ce indica nivelul de 49.6 puncte.
Raportarile sub 50 de puncte indica o contractie a economiei. Actiunile asiatice au pierdut din
avansurile inregistrate, iar preturile petrolului si cuprului au scazut. Aceasta raportare intareste
temerile pentru o incetinire mai mare a celei de-a doua economii a lumii. Economia Chinei a
raportat o scadere a cresterii, afisand o expansiune de doar 8.9% in ultimul trimestru ale 2011,
ceea ce a determinat banca centrala sa pompeze lichiditate prin operatiuni pe piata si sa reduca
cerintele de rezerva ale bancilor de doua ori din luna noiembrie pana in prezent. Guvernul a
operat ultima oara o reducere a ratei dobanzii de referinta in 2008.

¢ Membrii consiliului director al FMI a aprobat ieri eliberarea celei de-a cincea transa in valoare
de 505 mil de euro pentru Romania, ca partea a acordului de tip preventiv. Suma totala
disponibila in prezent in caz de necesitate este de 2 mld de euro.

e Conform unor analisti, Spania ar putea deveni urmatoare sursa de contagiuni in zona euro, daca
aceasta nu reuseste sa recastige increderea investitorilor in programul de reforme, asa cum a
reusit Italia. Luna trecuta, Spania anunta ca a depasit in 2011 tinta de deficit bugetar, iar pentru
anul in curs a stabilit un deficit bugetar de 5.8% din PIB, fata de cel de 4.4% convenit de Comisia
Europeana. Investitorii au inceput sa renunte la obligatiunile spaniole in favoarea celor italiene,

indicand faptul ca epicentrul crizei se modifica.
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DISCLAIMER

Informatiile din aceasta analiza sunt culese din surse diferite si trebuie sa serveasca doar in scopuri informative. Bulbrokers
nu va fi considerat responsabil pentru validitatea informatiilor prezentate. Nicio parte a acestei analize nu recomanda
cumpararea sau vanzarea unei valute sau a oricarui alt instrument financiar.
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