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Grecia rasufla usurata pentru moment

Cifrele zilei — 21 Februarie

Balanta comerciala a Elvetiei a dezamagit piata afisand un excedent sub estimari, de 1.55 mld
CHF in luna ianuarie, fata de nivelul anticipat de 1.95 mid CHF.

Imprumuturile nete ale sectorului public din Marea Britanie au raportat peste estimari, afisand
un excedent de 10.7 mld GBP, fata de estimarea unui excedent de 8.9 mld GBP.

Vanzarile cu amanuntul de baza, exclusiv sectorul auto, din Canada au stagnat in decembrie, in
ciuda previziunilor unui avans de 0.1%.

Vanzarile cu amanuntul in Canada au scazut, conform estimarilor, cu 0.2% in decembrie.
Vanzarilor angro in luna decembrie din Canada au avansat peste estimari cu 0.9%.

Indicatorul increderii consumatorilor din zona euro a avansat usor de la -21 de puncte la -20 de

puncte in luna ianuarie, conform previziunilor.

Cifrele zilei — 22 Februarie

Indicele PMI pentru servicii din Germania a dezamagit piata afisand o scadere la 52.6 puncte.
Indicele PMI pentru industrie din Germania a afisat o scadere de la 51.0 puncte la 50.1 puncte.
Indicele PMI pentru servicii la nivelul zonei euro a scazut de la 50.4 puncte la 49.4 puncte.
Indicele PMI pentru industrie la nivelul euro a scazut la 49.0 puncte pentru luna in curs.

Noile comenzi industriale la nivelul zonei euro au avansat peste asteptarile de 0.6%, raportand o
crestere de 1.9%.

La ora 17.00 in SUA vor fi raportate vanzarile de case existente in luna ianuarie. Previziunile

indica un numar de 4.66 de mil de case.

Principala stire a zilei de ieri a fost ajungerea la acordul mult asteptat intre Grecia si creditorii
internationali. In ciuda asteptarilor, moneda europeana a pierdut din pozitii in fata dolarului
american. Perechea euro/dolar a scazut usor de la 1.3241S la 1.3233S, iar la aflarea vestii, euro
a atins maximul zilei la nivelul 1.32918S. In fata yenului japonez, euro a inregistrat o crestere
usoara pana la 105.52 de yeni.

In cadrul intalnirii ministrilor de finante ai zonei euro care a avut loc la Bruxelles, dupa luni de

negocieri, Grecia a ajuns intr-un final la un acord. Intalnirea a inceput luni si a continuat pana la
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primele ore ale zilei de marti. Conditiile acordului includ obligatia tarii mediteraneene de a-si
reduce raportul datoriei fata de PIB la 120% pana in 2020, iar asistenta financiara totala va fi in
suma de 130 de mld de euro. Creditorii privati ai Greciei vor trebui sa isi asume 53% din pierderi
prin detinerea de obligatiuni grecesti, totalizand 200 de mld de euro. Tara avea nevoie urgenta
de un pachet de salvare, deoarece in martie sunt scadentele cand trebuie sa rascumpere
obligatiunile in valoare de 14.5 mld de euro. Reprezentantii multor banci centrale din zona euro
care detin parti din datoria Greciei, au declarat ca sunt dispusi sa reinvesteasca profitul.
Conform unor analisti financiari, masurile nepopulare pe care Grecia ar trebui sa le ia, ar putea
sa nu fie indeplinite daca guvernul actual al tarii pierde alegerile din aprilie.

o Dolarul a avansat in fata lirei sterline de la 1.5847S la 1.57768. In fata yenului japonez, moneda
americana a avansat la 79.72 de yeni, atingand o crestere de 4.5% de la inceputul lunii. In
primele ore ale zilei, nivelul psihologic de 80 de yeni a fost depasit.

¢ Rezultatul ajungerii Greciei la un acord cu creditorii privati era de asteptat si se pare ca a fost
inclusa si in pretul pietelor, investitorii nereactionand cu optimism. A fost de asemenea si neclar
daca investitorii din sectorul privat vor accepta pierderile, iar daca 90% din ei nu semneaza
acordul de swap voluntar, va fi nevoie de masuri de forta pentru a asigura reducerea datoriei.
Principalii indici de referinta ai pietelor vest europene au inregistrat scaderi in sesiunea de ieri.
Indicele german DAX 30 a pierdut 0.6% pana la nivelul de 6908.2 puncte de baza, fiind tras in
jos de banci. Deutsche Bank (DBK) a pierdut 2.8%, in timp ce Commerzbank (CBK) s-a depreciat
cu 2%.

e Indicele britanic FTSE 100 a scazut cu 0.3% pana la nivelul de 5928.2 puncte, actiunile
companiilor energetice plasandu-se in fruntea subperformerilor. Actiunile Tullow Qil (TLW) s-au
depreciat cu 3.6%, iar cele ale BG Group PLC (BG) au pierdut 1.9%. Una dintre putinele exceptii
de la pierderi din cadrul indicelui FTSE, a fost compania Verdanta Resources Plc (VED), care s-a
apreciat cu 7% dupa ce au aparut informatii conform carora compania ar urma sa fuzioneze cu
Sterlite Industries India Ltd. si Sesa Goa Ltd.

¢ Actiunile companiilor de peste Ocean s-au apreciat, trimitand indicele Standard & Poor’s 500
peste cel mai inalt nivel de inchidere din 2008 pana in prezent. Temerile legate de criza din
Grecia care ar putea sa nu se incheie au fost contrabalansate de raportarile pozitive ale

companiilor din prima parte a sesiunii, insa ulterior apetitul pentru risc a fost neutralizat. S&P

Bulbrokers Markets Bucuresti, Romania




Membra a BSE - Sofia

Membra a Depozitarului Central

Societate de Investitii Licentiata
MARKET BRIEFING 22 Februarie 2012

500 a incheiat sesiunea neschimbat, in timp ce DJIA a avansat cu doar 0.1% pana la nivelul
12,965.7 puncte de baza dupa ce a atins pentru scurt timp nivelul 13 000. Producatorii de
materii prime au inregistrat cea mai mare crestere, Alcoa Inc (AA) si Newmont Mining Corp.
(NEM) au avansat cu 2.5%, respectiv, 3.5%. Printre companiile cu cea mai bune evolutie s-au
aflat si Kraft Foods (KFT) care a avansat cu 1.5% dupa ce a previzionat o crestere a castigurilor
de minim 9%, si Apple Inc (AAPL) care a crescut cu 2.5%.

e Grupul Petrom a raportat pentru anul 2011 un profit record in crestere cu 72%, la 3,759
miliarde lei (887 milioane euro), cel mai mare castig inregistrat vreodata de o companie din
Romania, si vanzari record de 22,61 miliarde lei (5,3 miliarde euro). La inceputul acestui an,
compania a primit o amenda de 504 milioane de lei pentru initiativa de a retrage de pe piata a
unui sortiment de benzina si inlocuirea lui cu altul mai scump.

o Trei state astiatice, China, India si Japonia, care achizitioneaza in prezent circa 45% din petrolul
iranian, ar urma sa reduca cu 10% achizitile de petrol din Iran. Reducerile se adauga
embargoului total impus de Uniunea Europeana de la 1 iulie, ca urmare a suspiciunilor ca Iranul
doreste sa produca armament nuclear sub pretextul dezvoltarii energiei atomice.

e Conform unui raport redactat de CE, FMI si BCE, Grecia va avea nevoie de ajutoare
suplimentare pentru a atinge tinta oficiala de reducere a datoriei publice (120,5% din PIB pana
in 2020), din moment ce contractia economica va continua si s-ar putea accentua. Pe de alta
parte, analisti ai Citigroup si Commerzbank au avertizat deja ca statul elen ar putea din nou sa
nu isi respecte angajamentele, din cauza celui de-al cincilea an de recesiune, a apropierii
alegerilor si a miscarilor sociale.

¢ Vicepresedintele Comisiei Europene, Olli Rehn, a anuntat astazi decizia in premiera a CE de
suspendare a fondurilor europene destinate Ungariei pentru anul 2013, in valoare de 495 de
milioane de euro, din cauza masurilor insuficiente ale Guvernului de la Budapesta in privinta

deficitului pe 2012.
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