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Dolarul isi revine din seria de scadere

Cifrele zilei — 20 Martie

e Zi bancara nelucratoare in Japonia.

e Publicarea minutelor intalnirii de decizie politica a Reserve Bank of Australia.

e Indicele preturilor de productie din Germania a dezamagit afisand o crestere sub asteptari de

0.4% in februarie.

e Productia industriala din Elvetia a avansat cu un surprinzator 7.9% in ultimul trimestru al 2011,

desi asteptarile indicau doar un avans de 0.4%.

o Indicele preturilor de consum din Marea Britanie a crescut cu 3.4%, conform asteptarilor.

e Autorizatiile pentru constructia de case in SUA in luna februarie au depasit estimarile,

raportand un numar de 720.000 de autorizatii acordate.

e Numarul noilor case a caror constructie a inceput in luna februarie in economia americana a

raportat conform asteptarilor, 700 de mii de case.

e Contul curent al Noii Zeelande a raportat aproximativ deficitul estimat pentru ultimul

trimestru al 2011, de 2.76 mld NZD.

Cifrele zilei — 21 Martie

e Publicarea minutelor intalnirii de politica monetara a Bank of England.

e Imprumuturile nete ale sectorului public din Marea Britanie au depasit estimarile pietei

ridicandu-se la valoarea de 12.9 mld GBP in luna februarie.

e Laora 14.30 este asteptata in Marea Britanie publicarea bugetului anual pentru anul in curs.

e La ora 15.30 va avea loc un discurs al presedintelui Fed, Ben Bernanke, despre criza datoriilor

europene in fata Comitetului pentru reforma si supraveghere guvernamentala din Washington

DC.

e Laora 16.00 vor fi raportate in SUA vanzarile de case existenta in luna februarie.

e Laora23.45in Noua Zeelanda va fi publicat rezultatul PIB pentru ultimul trimestru al 2011. Din

estimari, economia neo zeelandeza a avansat cu 0.6%.
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¢ |In sesiunea de marti, dolarul american a reusit sa incheie o serie de trei zile de scaderi, in ciuda
cresterii ingrijorarilor legate de perspectivele de crestere a economiei Chinei. Dupa o sesiune
volatila, perechea EUR/USD a scazut de la 1.3237$ la 1.3224S, atingand mai devreme in cadrul
zilei minimul la cotatia 1.31728.

e In cursul zilei de ieri, Comitetul de reforma si dezvoltare nationala din China a ridicat pretul
benzinei si al diesel cu 6.4%, respectiv, 7%. Cu toate ca preturile din tara raman la o distanta
semnificativa de preturile internationale, acest lucru nu va opri marile companii energetice sa
nu ridice costurile de rafinare. In ultimele 22 de zile, aprecierea generala a combustibililor
derivati din petrol in China a atins 11%.

e O sustinere suplimentara a dolarului american a avut-o publicarea datelor despre autorizatiile
de construtie eliberate in economia americana, care au depasit cu mult estimarile de 690 de mii
de autorizatii, raportand cifra de 720 de mii de autorizatii eliberate luna trecuta.

¢ Vestile de incetinire a cresterii inflatiei in Marea Britanie nu au oferit suport lirei, aceasta
scazand de la 1.5889$ la 1.5856S. Intre timp, yenul japonez a ajuns la nivelul de 83.72 yeni
pentru un dolar.

o Valutele tarilor concentrate pe export s-au depreciat in rand cu cresterea pretului
combustibilului in China, in timp ce cererea pentru minereul de fier este in scadere. Dolarul
australian si cel canadian au inregistrat un regres la nivelele 1.0476 si, respectiv, 0.9915 in fata
dolarului american.

¢ Sesiunea de ieri a ados corectii pe piata de capital, ceea ce era de asteptat mai mult sau mai
putin dupa 9 sesiuni consecutive de crestere a principalilor indicatori. Principalul motiv de
scadere a fost temerea ca economia chineza va incetini cresterea. Conform unui anunt al BHP
Billiton, ritmul producerii otelului este deja in scadere in tara. Scaderile pe pietele de capital au
avut in frunte sectorul auto. O presiune suplimentara asupa sectorului auto a avut-o declaratia
ministrului adjunct al industriei si comertului rus, conform caruia vanzarile de automobile
rusesti au raportat o crestere ma mica decat estimarile.

e Producatorii germani Daimler si BMW au fost cei mai afectati, actiunile acestora scazand cu
5.1%, respectiv, 4.7%. Aceasta a afectat evolutia indicelui de referinta german DAX 30 care s-a
depreciat cu 1.39% pana la nivelul de 7055 de puncte. In Franta, indicele principal CAC 40 a

scazut cu 1.32% pana la nivelul de 3530 de puncte. In fruntea companiilor pe pierderi s-au
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plasat producatorii auto Peugeot si Renault cu scaderi de 6.18%, respectiv, 3.37%. Desprecierea
indicelui britanic FTSE 100 a fost de 1.17% pana la nivelul de 5891 de puncte. Cele mai mari
scaderi au fost marcate de companiile din sectoarele minier si industrial.

o Pietele americane au inceput sesiunea cu scaderi semnificative dupa afisarea datelor
economice negative, dar au reusit sa recupereze din pozitii in timpul sesiunii. Indicele S&P 500 a
pierdut doar 4 puncte, adica 0.3%, pana la nivelul 1405.52 de puncte. Cele mai slabe
performante au fost inregistrate de sectoarele din industrie si energie, in timp ce companiile
financiare au evoluat cel mai bine. Indicele industrial Dow Jones a pierdut 0.52% pana la nivelul
de 13.170 de puncte dupa ce compania care are cea mai mare pondere in cadrul sau, Caterpillar
Inc., s-a depreciat cu 2.62%. Companiile tehnologice au avut evolutii bune, iar indicele lor,
Nasdaq Composite, a reusit sa inchida sesiunea in teritoriu pozitiv cu un avans de 0.16%.

e Cele mai mari banci din China, care se pregatesc sa raporteze luna aceasta rezultatele realizate
in 2011, vor declara profit pentru al cincilea an consecutiv. Profitul insa va fi diminuat de o
crestere a creditelor neperformante, din cauza incetinirii cresterii economice si a unei piete
imobiliare nesigure care fac ca debitorii sa se gaseasca in imposibilitate de plata. Industrial &
Commercial Bank of China Ltd., cea mai profitabila institutie de creditare din lume, si cei mai
mari 4 rivali pe plan local ai acesteia ar putea afisa o crestere de 15% a veniturilor nete
combinate pentru ultimul trimestru al 2011. Cu toate acestea, creditele neperformante au
crescut pentru prima oara din trimestrul al treilea 2008. Din estimari, nivelul creditelor
neperformante la nivelul celor mai mari 5 banci chineze, ar putea creste de la 1.1% in 2011 la
1.9% in 2013.

e Cel mai mare asigurator din Italia, Assicurazioni Generali SpA (G), a declarat ca profiturile
operationale ar putea avansa anul acesta si cu 15% pe fondul cresterii operatiunilor pe
segmentul de viata si non-viata. Din estimari, venitul operational ar trebui sa fie de cel putin 3.9
mld euro ca anul trecut, si ar putea ajunge la 4.5 mld de euro in 2012. Venitul operational
estimat de companie ar fi de circa 2.8 mld de euro pe segmentul asigurarilor de viata si de 1.9
mld de euro pe segmentul asigurarilor de non-viata. Generali a redus valoare dividendului de la
25 de centi per actiune la 20 de centi. Profitul asiguratorului a fost afectat de scaderea valorii

expunerii pe datoria Greciei, cu 76%, pentru o expunere bruta totalizand 700 de mil de euro la
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sfarsitul anului. De asemenea, Generali si-a micsoarat si participatia in Telco SpA, cel mai mare

investitor in Telecom lItalia SpA, insumand astfel pierderile la peste 1 mld de euro in 2011.
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