= Membra a BSE - Sofia
‘ Membra a Depozitarului Central

MARKET BRIEFING 21 Februarie 2012

Societate de Investitii Licentiata

Moneda euro a avansat pe fondul negocierilor de la Bruxelles

Cifrele zilei — 20 Februarie

Zi bancara nelucratoare in SUA, ziua presedintilor.

Balanta comerciala a Japoniei a inregistrat un deficit in scadere, de 610 mld JPY in ianuarie.

Cifrele zilei — 21 Februarie

Balanta comerciala a Elvetiei a dezamagit piata afisand un excedent sub estimari, de 1.55 mid
CHF in luna ianuarie, fata de nivelul anticipat de 1.95 mild CHF.

Astazi au loc la Bruxelles intalniri Ecofin.

Imprumuturile nete ale sectorului public din Marea Britanie au raportat peste estimari, afisand
un excedent de 10.7 mld GBP, fata de estimarea unui excedent de 8.9 mld GBP.

La ora 15.30 in Canada vor fi publicate vanzarile cu amanuntul de baza, exclusiv sectorul auto,
asteptate sa avanseze cu 0.1% in decembrie.

La aceeasi ora vor fi afisate in Canada si vanzarile cu amanuntul totale, pentru care se estimeaza
o scadere de 0.2% in decembrie.

La ora 15.30 in Canada sunt asteptate si rezultatele vanzarilor angro in luna decembrie, piata
prognozand o crestere de 0.6%.

La ora 17.00 va fi publicat indicatorul increderii consumatorilor din zona euro. Se asteapta ca
nivelul indicatorului sa ramana in continuare in zona pesimista, dar sa avanseze usor de la -21 de

puncte la -20 de puncte.

In prima zi de tranzactionare a saptamanii moneda europeana a avansat in fata dolarului
american datorita asteptarilor pozitive ale participantilor din piata legate de negocierea
termenilor pachetului de salvare pentru Grecia dintre ministrii de finante europeni si
autoritatile din Grecia. Perechea EUR/USD a avansat de la 1.3178S la 1.3242S. In fata yenului
japonez moneda europeana a avansat pana la 105.43 de yeni. Lipsa datelor fundamentale de
ieri si sarbatoarea din SUA au condus catre o sesiune de tranzactionare mai putin lichida.

Intalnirea ministrilor de finante ai zonei euro care a avut loc la Bruxelles legate de negocierea
conditiilor pentru acordarea unui nou pachet de asistenta financiara pentru Grecia, au

continuat tarziu in noapte. In cele din urma in primele ore ale diminetei a fost anuntat ca s-a
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ajuns la un acord in privinta acordarii unui ajutor de 130 de mld de euro, iar tara indatorata si-
ar putea reduce raportul datoriei fata de PIB de la 160% la 120% pana in 2020. De asemenea,
creditorii privati vor avea o diminuare cu 53% a profitului din detinerea de obligatiuni grecesti.

e Lira sterlina a ramas aproape nemodificata in fata dolarului, incheind ziua la nivelul 1.5848S.
Yenul a atins un minim al zilei in fata dolarului la nivelul 79.86 de yeni si a inchis ziua la cotatia
79.61 de yeni, care se afla sub nivelul ultimei interventii a Bancii Japoniei.

¢ Actiunile europene au inceput saptamana in teritoriu pozitiv datorita optimismului solutionarii
crizei datoriilor din Grecia, in timp ce pietele de actiuni americane au ramas inchise din cauza
sarbatorii legale. Indicele extins Stoxx Europe 600 a avansat cu 0.8% inaintea intalnirii
ministrilor de finante ai zonei euro, unde era de asteptat rezolvarea diferendelor aparute si
aprobarea imprumutului de 130 de mld de euro. Pietele au inchis inainte de inceperea intalnirii,
iar toti indicii au inregistrat castiguri. Un efect pozitiv asupra pietelor I-a avut si reducerea
cerintelor de rezerva pentru bancile din China.

e Indicele de referinta britanic FTSE 100 a avansat 0.7% pana la nivelul 5945.25 de puncte, in
fruntea performerilor plasandu-se sectorul de resurse naturale. Actiunile grupului energetic BP
PLC (BP) au avansat 2% pe fondul trecerii pretului pentru petrol la peste 105S per baril.
Companiile miniere Rio Tinto PLC (RIO) si BJP Billiton PLC (BHP) au avansat cu 2.3% si, respectiv,
2.7%.

e Indicele de referinta german DAX 30 a avut o evolutie si mai buna avansand cu 1.5% pana la
nivelul de 6948 de puncte, pe baza optimismului legat de evolutia din Grecia si relaxarii
monetare din China. Printre cele mai bune evolutii din cadrul indicelui au fost cele ale BASF AG

(BAS) si BAYER AG (BAYN) care si-au intarit pozitiile cu circa 2% fiecare.
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